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n einem Sommertag im Juli

beschlieft Angela Merkel

die Quadratur des politi-

schen Kreises: Aus einer be-

fristeten, an einen bestimm-
ten Zweck pebundenen Abgabe mbge ei-
ne unbefristete und allgemeine Stever
werden. Die Kanzierin sagt: ,,Die Union
hat keine Pline zur Abschaffung des So-
lidaritétszuschlags.” Der Obolus, der ei-
gentlich mal das Zusammenwachsen
von West- und Ostdeutschland beschleu-
nigen sollte, ist nun verewigt.

Wenige Tage zuvor findet ihr Heraus-
forderer Peer Steinbriick, dass die Deut-
schen noch ein wenig mehr an den Staat
zahilen kénnen. Er sitzt vor Unterneh-
mern in der IHK Schwerin und erkliirt
sein Verhiltnis zu anderer Leute Geld:
Hihere staatliche Einnahmen, sagt der
Wahlkimpfer, seien unbedingt erforder-
lich. Dafiir miisse man zweifelsohne die
Steuern erhéhen.

An einem Donnerstag im Juli be-
schliet der Herr des Geldes, dass dieses
weniger wert sein darf. Mario Draghi,
Prisident der Europiischen Zentral-
bank, sagt: ,.Die Leitzinsen werden fiir
langere Zeit auf dem aktuellen oder ei-
nem niedrigeren Niveau bleiben.*

Die Kanzlerin, ihr Herausforderer, der
oberste Wihrungshiiter: eine GroRe Ko-
alition der stillen Enteigner regiert das
Land. Sie besteht aus Notenbankern, die
die Zinsen driicken, aus Wahlkimpfern,
die die Steuern erhéhen wollen, und Po-
litikkern, die wie in der Energiewirtschaft
oder der privaten Krankenversicherung
ganze Wirtschaftszweige enteignen.

Diese Grofe Koalition hat sich nicht
formell gebildet. Sle arbeitet meist i
Stillen. Nur manchinal dringtvon ihrem
Tun etwas nach aufien: wenn mal wie-
der Zinsen fallen, mal wieder Preise stei-
gen, mal wieder Steuern erfunden oder
Unternehmen gegingeit werden. Immer
natidrlich im Dienst der guten Sache:
Mal muss das Eigentum der Deutschen
herhalten, um Europa zu retten, mal,
um die Energiewende zu schaffen.

Etwa 0,8 Prozent Zinsen bekominen
die Deutschen noch, wenn sie ihr Geld
sparen. Um 1,9 Prozent stiegen dagegen
im Juli die Lebenshaltungskosten. Es
gibt heute Geldanlagen, da wére esren-
diteoptimierter, die Scheine zuverbren-
nen. Dann wiirde statt einer Depotge-
biihr wenigstens nur CO,-Steuer anfal-
len. Bis in den Juni eines Jahres arbeitet
ein Dentscher heute fiir den Staat, bevor
Geld bei jhm hiingen bleibt. Und wenn
er kiinftig ein Unternehmen erbt, soll er
nach dem Willen der SPD davon erst mal
einen guten Teil an den Staat abgeben.

Selbst Unternehmer und Manager, die
als gemeinwohlorientiert bekannt sind
wie Nicola Leibinger-Kammiiller, Hasso
Plattner oder Nikolaus von Bomhard ru-
fen empiirt dazwischen. Der sonst sehr
vorsichtige Munich-Re-Chef von Bom-
hard nennt die Niedrigzinspolitik .einen
Brandsatz*“. Unternehmerin Leibinger-
Kammiiiler sagt: ,Wir diskutieren in un-
serem Land nur noch iiber das Vertei-
len, aber nicht mehr iiber das Erwirt-
schaften.“

Vielleicht retten wir so den Euro. Viel-
leicht halten wir so den Staat handlungs-
fahig. Man weif8 es nicht. Ganz sicher
aber legen wir so Axt an einen Wert, der
in den vergangenen Jahrzehnten zentral
fiir unsere Marktwirtschaft war: das Ei-
gentum. Ist es das wert?
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Die stille
Enteignung

Die Deutschen erleben eine Zeit der
Steuererhéhungen, der Niedrigzinspolitik
und einer um sich greifenden
Staatswirtschaft. Vor allem jetzt

im Wahlkampf zerbricht daran ein Wert,

der seit jeher den Fortschritt in der Sozialen
Marktwirtschaft befeuert hat: das Eigentum.
Das kdnnen wir uns nicht leisten.

; dass die Meinung nicht umschidgt. =
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m zu verstehen, warumn diese
Verwisserung des Eigentums
so schidlich fiir unseren
Wohistand ist, lohnt ein Blick
zuriick, Der Streit, welcher Teil des Ver-
mbgens einer Gesellschaft dem Einzel-
nen gehort und welcher der Allgemein-
heit, ist so alt wie das Phiinomen Staat.
Schon Platon und Aristoteles konnten
sich nicht einigen, Wihrend Ersterer als
Ideengeber einer Vergemeinschaftung
bekannt war, wiire Aristoteles wohl heu-
te Ehrenmitglied der Ludwig-Erhard-
Gesellschaft. Fiir ihn war klar: Zum
Fortschritt gehort auch das Eigentum.
Eigentum, wusste der Grieche, ist die
Triebfeder fiir Fortschritt. Nur wer sich
sicher sein kann, das Erarbeitete auch
behalten zu diirfen, wird fiberhaupt et-
was erarbeiten. Er setzte sich durch. Das
Recht auf Eigentum wurde so zu einem
Grundrecht in unserer Kultur: Eigentum,
das ist Freiheit und soziales Ansehen.
Die britische Magna Charta aus dem
Jahr 1215 verlangt von der Monarchie
nicht nur die Gewiihrung von Sicherheit
fiir die Biirger, sondern definiert expli-
zit ein Recht, durch den Staat vor dem
Staat geschiitzt zu werden: Kbnigliche
Beamte diirfen Vorrite, Pferde und Wa-
gen freier Biirger nicht mehr unter
nichtigen Vorwiinden antasten.
Man wiinscht sich diese Art von
2 Selbstbeschriinkung heute zuriick.
& Selbst die franzdsischen Revolutionfire
Z starteten mit dem Slogan ,.Freiheit,

Gleichhelt, Eigentum®, Erst im Veriauf
der Witren ersetzte ,Briiderlichkeit“ das
»Eigentum®. Spiter analysierte Adam
Smith, wie wichtig die Aussicht der Biir-
ger, ihr Eigentum behalten zu kénnen,
fiir den Fortschritt sei. Smith unterschei-
det vier Entwicklungsstadien einer Ge-
sellschaft: Jiger und Sammler, Noma-
den, sesshafte Bauern und Handelsge-
sellschaften. Motor der Entwicklung, die

jeweils von einer Stufe zur niichsten -

treibt, sei das natiirliche Streben aller
Menschen nach Wohistand. Fiir den Be-
griinder der Nationaldkonomie war
klar: Erst die Ungleichheit weckt den
Reiz, sich produktiver einzubringen.
Ludwig Erhard nahm nach demn Krieg
diese Gedanken auf, um daraus das Fun-
dament fiir unseren wachsenden Woh!-

Der Sparer
ist heute der
Dumme.

weltspartag
28,0K1,1960

Wir diskutieren

in unserem Land
nur noch tiber das
Verteilen, aber nicht
mehr tiber das
Erwirtschaften.

Nicola Lelbinger-Kammditier,

Unternehmerin

stand zu giefen: ,.Eine starke Triebkraft
der wirtschaftlichen Leistung ist das
Streben nach Eigentum. Es ist darum
ein bedeutsames politisches Ziel, mog-
lichstvielen Menschen die Eigentumshbil-
dung in eigener freier Verfiigung zu er-
méglichen®, sagte Erhard. Er predigte
seinen Zeitgenossen, was im Riickblick
oft vergessen wird: ,, Wohlstand fiir alle*
setzt ,.Eigentum filr jeden” voraus.

Deutschland wurde so, was der Wirt-
schaftsprofessor Detlef Fetcherhauer
»ein Land der Eigentiimer*” nennt. Ei-
gentum, vor allemn das eigene Hiuschen,
spielt die Hauptrolle in der Wohistands-
geschichte Deutschland seit 1945. Ganze
Landstriche sind geprégt von Spriichen
wie ,Schaffe, schaffe, Hiusle baue”, also
arbeiten, um zu besitzen. Eigentum ist
invielen Regionen und Schichten dieses
Landes noch immer der Beweis dafiir,
es geschafft zu haben,

ie sich die Zeiten dndern.
Heute ist Eigentum eher
die Einladung Rir Politiker,
sich zu bedienen. Der Staat
nimmt in diesem Jahr sovie] ein wie nie.
Gut 600 Milliarden Euro Steuern. Ein
Rekordwert. Eine rot-gritne Regierung
wiirde vermutlich neue Steuern aufVer-
mogen und Erbschafien einfithren - also
auf Besitz, der bereits als Eintkormmen
versteuertwurde. Das Problem ist dabei
nicht, dass sich die Politik um einen
handiungsfahigen Staat sorgt; das ist ih-
re Aufgabe, Das Problem ist, dass sie kei-
ne Grenzen zu kennen scheint und nicht
begriindet, wozu all das dient.

Esist ja nicht 50, dass die meisten Ver-
migenden in diesem Land das Ausmaf®
der staatlichen Aufgaben verneinen
wiltrden. Bildung, Forschung, Infrastruk-
tur - Geld wird bendtigt. Man hat nur
nlcht das Gefiihl, dass der Staat seine
Mehreinnahmen dafiir ausgibt,

Wire der Sinn kiar, kiinnte man auch
tiber das Ausmaf, wie der Staat in die Ei-
gentumsverhilinisse seiner Biirger ein-
greift, diskutieren. Dass es den vielen be-
sorgten Unternehmern nicht um simple
Besitzstandswahrung geht, zeigt die
wachsende Bereitschaft der Deutschen
zum Mizenatentum. Namen wie Diet-
mar Hopp, Hasso Plattner, Ferdinand
Piéch, Robert Bosch oder Ferdinand
Graf von Zeppelin stehen nicht nur fiir
groRe Vermdgen, sondern ebenso fiir
bedeutende Stiftungen.

Ausgerechnet den Stiftungen setzt die
stille Enteignung besonders zu: Sie sind
vom Niedrigzins betroffen, weil sie vom
Zins ihrer Kapitalstdcke leben.

Es gab mal einen Deal, festgeschrie-
ben im Grundgesetz: Eigentum ver-
pflichtet. Viele Unternehmer und Ver-
mdgenden haben sich daran gehalten.
Aber hiit sich der Staat auch an seinen
Teil des Geschiifts, das Eigentum zu
garantieren?

Vielleicht sind dem Staat Zweifel ge-
kommen, weil nicht jeder, der jetzt nach
dem Recht auf Eigentum ruft, sich auch
an die Pflicht, es sinnvoll einzusetzen,
gehalten hat. Die Banken haben in der
Finanzkrise den Zusammenhang von Ei-
mﬂm und Verantwortung aufgelst.

r Jahre hatten sie sich ihr wachsen-
des Eigentum von der Politik, zum Teil
unverschimt weitgreifend, schiitzen las-
sen. Als die Folgen aber fiir sie spiirbar
wurden, duckten sie slch weg.

Eigentum und Verantwortung wurden
so entkoppelt. Eigentum verpflichtet in
diesen Teilbereichen der Wirtschaft nie-
manden mehr zu irgendetwas. Ein Satz
Ludwig Erhards klingt da fast prophe-
tisch: ,Wenn das Streben nach Kollektiv-
bindungen sogar im Lager der Unter-
nehmer liberhandnimmt, dann wird
wahrscheinlich friiher, als es diese Un-
ternehmer glauben, der Zeitpunkt kom-
men, der auf der politischen Ebene die
Frage auftauchen lisst, mit welchen
Griinden denn noch privates Eigentum
vertreten werden kann.“

Privatisiert die Gewinne, aber verall-
gemeinert die Verluste, kann man eben
auch wndrehen. Mehrheitsfahig jeden-
falls wiire das in diesem Land.

m gesellschaftlichen Mainstream
hat sich chnehin ein eigentiimliches
Verstindnis von Eigentum einge-
schlichen. Den Anfang machte vor

13 Jahren Jeremy Rifkin. Er veroffentlich-
te ein Buch vom ,.Verschwinden des Ei-
gentums”. Seine These: Eigentum wird
immer unbedeutender. Es belaste nur.
Von ihm fiihlen sich all jene ermutigt,
die von Gemeinvermégen, Umvertei-
lung und Gemeinschaftswirtschaft spre-
chen.

Nun, die gute Nachricht ist: So ein-
fach, wie Rifkin sich das vorstelit, ist die
Sache nicht. Natilrlich, in weiten Teilen
der gut gebildeten, gut verdienenden
Mittelschicht in den Grofstidten scheint
es eine Abkehr von klassischen Status-
symbolen zu geben: Das Autowird gelie-
hen, wenn man es braucht, ebenso der
Computerspeicherplatz oder die Teil-
zZeitwohnung. Die Shared Economy ist
Realitit. Aber: Mit ihr verabschieden die
Menschen nicht ihren Wunsch nach Ei-
gentum, sie nutzen vielmehr die Mog-
lichkeit, mehr zu besitzen.

Der Mensch gibt Eigentum dort auf,
wo es mehr kostet, als es nutzt. Der mo-
derne Mensch mag insefern vielleicht
richt so dogmatisch besitzvermehrend
sein wie seine Vorfahren, aber er ist in
diesemn Sinne schon renditeoptimiert.
Er fragt: Was dient mir wozu, und womit
kann ich mir am effizientesten am meis-
ten Wohlstand leisten? Das ist das Miet-
auto, wenn es schneller und giinstiger
zu haben ist; das ist der Genossen-
schaftsanteil, wenn der mehr Dividende
abwirft als ein Derivat Zinsen.

Es ist aber immer auf eins ausgelegt:
den eigenen Besitz zu mehren.

Das sollte im Kopf behalten, wer sich
im Herbst zur Wahl stellt. Sven Prange
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STEUERZAHLER Wie hohere Steuern die Leistungsfahigkeit hemmen

Burgerin
Im Staate
Nimmersatt

Die Politik schielt auf die Vermogen von
Leistungstragern und Firmeninhabern.
Selbst Vorzeigeunternehmerin Nicola
Leibinger-Kammiiller sagt nun: So nicht.
Ein Lehrstiick {iber mafilose Steuerpolitik.

icola Leibinger-Kammiiller

ist aufgebracht. Was sie da

imWahikampf hort, wie die

Politik kiinftig mit ihrem Ei-

gentum umgehen will, sorgt
die Chefin des Werkzeugmaschinenher-
stellers Trumpf aus dem baden-wiirt-
tembergischen Ditzingen. Die Familien-
unternehmerin hat kiirzlich durchge-
rechnet, was die jewelligen Konzepte
der Politiker allein zur Vermdégensteuer
ihr Unternehmen kosten wiirden. Die
kurze Antwort: Einiges.

Die lange Antwort fiihrt in die kom-
plizierte Welt des Steuerrechits, zum Wi-
derspruch zwischen den Sonntagsre-
denvon Politikern und ihrem tatsichli-
chen Handeln - und zu den Grenzen der
Leistungsfahigkeit, die Unternehmen
hierzulande abgefordert wird.

Leibinger-Kammiillers Rechnung
zeigt das Ausmaf® der Steuermodelle fiir
ihr Unternehmen. Hitte die Politik be-
reits im Jahr 2007 eine Vermdgensteuer
eingefiihrt, so ,wiren uns je nach Steu-
ermodell allein bis zum Ende der Krise
zwischen 50 und 75 Millionen Euro Fi-
nanzmittel entzogen worden®, rechnet
sievor. Genau die 75 Millionen Euro, die
die Eigentimerfamilie ins Unterneh-
men investierte, tim mit allen Standor-
ten und ohne Entlassungen durch die
Krisenjahre zu kommen. ,,Aber wir hat-
ten nur zu einem die Kraft gehabt*, sagt
die Unternehmerin angesichts des da-
maligen Umsatzeinbruchs von mehr als
40 Prozent: ,,Entweder investieren oder
Vermdgensteuer zahlen.®

Eine Meinung, mit der sie nicht allei-
ne dasteht. Gerade Familienunterneh-
mer sehen die Vorschlige der Parteien
zu Steuererhdhungen skeptisch. Mit
Leibinger-Kammiiller beschwert sich
nicht etwa eine neoliberale Hardlinerin
- sondern eine Familienunternehmerin,
die fiir Tariftreue bekannt ist und fiir ih-
re Orientierung am Gemeinwohi. Die
Bildungsprojekte und Kitaplitze bietet
und mit Unternehmen und Familie un-
terschiedlichste Projekte férdert. Doch
nun scheint bei den Familienunterneh-
miern eine Grenze erreicht. Das zeigt
auch die jiingste Karnpagne des Verban-
des der Familienunternehmer zur -viel-
mehr gegen die - Vermdgensteuer.

Neben der umstrittenen Steuer ha-
ben die Parteien vor der Bundestags-
wahl im September auch andere Ideen,
wie man die Steuereinnahmen in der

nichsten Legislaturperiode steigern
kann. Einkommensteuer, Erbschaft-
steuer, Abgeltungsteuer, Solidarititszu-
schlag - es gibt viele Stellschrauben, die
Biirger oder Wirtschaft und damit Ver-
mogen belasten. Und das, obwohi die
Steuereinnahmen in den vergangenen
Jahren nur so sprudeln: 600 Milliarden
Euro haben Biirger und Wirtschaft im
Jahr 2012 gezahit, 2017 werden es wohl
mehr als 700 Milliarden Euro sein.

Doch das scheint nicht auszurei-
chen. Sowill die CDU den Solidaritits-
zuschlag als dauerhafte Steuer beibe-
halten. Auch eine Finanztransaktions-
steuer ist gewiinscht. Noch kreativer
sind die Oppositionsparteien. SPD
und Griine fordern eine Vermagen-
stener beziehungsweise -abgabe. Be-
reits seit dem Jahr 1997 wird die Ver-
modgensteuer nicht mehr erhoben,
doch nun soll sie eine neue Chance
bekommen. Denn ,starke Schultern
sollen mehr tragen als schwache®,
heif}t es bef der SPD.

Wobei nur richtig starke Schultern
gemeint sind - das ,,normale” Einfami-
lienhaus soll durch hohe Freibetriige
vor der Steuer geschiitzt sein. Auch die
Rbesondere Situation* des Mittelstands
will die SPD beriicksichtigen und Inves-
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SPD-Wahlkmpfer Peer Steinbriick: Viele Gedanken tiber anderer Leute Geld.

titionsspielrdume nicht belasten. Doch
Familienunternehmer wie Leibinger-
Kammiiller sind da skeptisch: ,.In die
Beteuerungen, dass die Betriebsvermd-
gen geschontwerden, habe ich extrem
wenig Vertrauen.*

Die Vermdgensteuer der SPD soll vo-
raussichtlich ein Prozent betragen,
heifit es aus dem Parteivorstand. Privat-
personen solien einen Freibetrag von
zwei Millionen Euro bekommen, Be-
triebe fiinf Millionen Euro ohne Be-
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Wir haben nur zu

einem die Kraft:
Entweder wir investieren,
oder wir zahlen
Vermogensteuer.

Beides geht nicht.

Nicola Lelbinger-Kammililer,

Unternehmerin

Nicola Lelbinger-Kammdlller ist
Vorsitzende der.Geschaftsfiihrung des

Steigt die Belastung fir Mittelstandler
weiter, suchen die sich irgendwann
Standorte auBerhalb Deutschlands.

Werkzeugherstellers Trumpf. Sie flirchtet;

steuerung der Unternehmenssubstanz.
Die SPD erhofft sich Einnahmen von ins-
gesamt etwa zehn Milliarden Euro fir
die Bundesiiinder, die groftenteils fir
Bildung ausgegeben werden sollen.

uch die Forscher vom Zentrum

fiir Européische Wirtschaftsfor-

schung (ZEW) haben sich die

Vermdgensteuer angeschaut
und im Aufirag des Familienunterneh-
mer-Verbandes untersucht. Die Wissen-
schaftler finden, dhnlich wie die Unter-
nehmerin, wenig euphorische Worte. Ei-
ne solche Vermégensteuer wirke in Kri-
senzeiten konfiskatorisch, verschlechte-
re die Investiionsbedingungen fiir Un-
ternehmen, setze Anreize zur Fluchtvon
Vermdgen und Wohnsitz ins Ausiand
und habe auflerdem auch noch die
héchsten Verwaltungskosten aller Steu-
erarten. Das Institut der Wirtschaft in
K#ln sieht die Vermogensteuer als jene
Steuer, die dem Wirtschaftswachstum
am meisten schadet.

Etwas anders als die SPD-Variante
funktioniert die Vermdgensabgabe der
Griinen. Uber zehn Jahre verteilt sollen
»~Menschen, deren Vermdégen deutlich
iiber dem Durchschnitt liegt“, einen ..et-
was hheren Beitrag™ leisten. Der Unter-
schied zur Steuer: Die Abgabe wird nur
einmal und nicht j&hrlich neu erhoben.
Der Aufwand ist daher geringer.

Neben der Vermégensteuer sehen die
beiden Oppositionsparteien weitere
Stellschrauben. Unter anderem wollen
SPD und Griine den Spitzensteuersatz
der Einkommensteuer von derzeit 42
auf dann 49 Prozent erhdhen.

Bert Bostelmann / bilcfolio
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Der Werkzeugmaschinenhersteller
Trumpfund seine Chefin Nicola Leibin-
ger-Kammiiller haben sich dariiber
langst Gedanken gemacht. ,Unsere
Spielrdume wiiren geringer, und wir
witrden Konsequenzen ziehen®, sagt
Leibinger-Kammiiller. Bei Trumpf giibe
es dann weniger neue Arbeitsplitze und
weniger Investitionen. CSR-Programme,
Projekte mit jugendlichen und Bildungs-
partnerschaften kdmen auf den Priif-
stand, sagt die Trumpf-Chefin. Und so-
gar der Standort des Unternehmens
stiinde dann zur Debatte - schlieflich
konne ,.bei einem weltweit operieren-
den Unternehmen die Wertschépfung
auch anderswo stattfinden als in
Deutschland®, Kirsten Krumrey

Immer mehr fir den Staat
Steuereinnabmen in Deutschiand in Mrd. Euro
I Lander 1 Bund

492,6
461, ]
4351 4359
| | Jan. bis Jund
| 2775
~ 2008 2009 2010 20m 2012 2013
Handelsbiatt CQuslle: BMF

GASTKOMMENTAR: JOSEF SANKTJOHANSER

~Steuern steigen auf 80 Prozent"

ie Steuerpline von SPD und
D Grilnen wiirden den Mittel-

stand hart treffen. 98 Prozent
der 400 000 Unternehmen des Ein-
zelhandels sind mittelstindisch ge-
pragt. Sie stellen dref Millionen Ar-
beitsplitze zur Verfligung und schaf-
fen weltere 1,4 Millionen Jobs bei
Dienstleistern und Lieferanten. Wie
viele andere Hindler befiirchte ich
fitr meine Petz Rewe GmbH mit unse-
ren 31 Mirkten, dass die Wiederein-
fithrung elner Vermigensteuer und
die Anhebung der Erbschafisteuer
uns an die Substanz gehen.

Nach den Gesetzentwiirfen eini-
ger SPD-regierter Bundeslinder
vom Friihjahr kdnnte bei einer gro-
Beren mittelstindischen Handels-
GmbH mit einem Betriebsvermd-
gen von zehn Millionen Euro und
einem Jahresgewinn von 300 000
Euro in gewinnschwachen Jahren
durch die Vermbgenstever die Ge-
samtsteuerlast von 48 Prozent auf
80 Prozent steigen.

In guten Jahren kdnnte die
Belastung immerhin 57 Prozent er-
reichen. Das geht einigen Betrieben
an die Existenz. Zwar wird immer
wieder betont, dass nur die
Reichen und damit nur wenige
Steuerzahier betroffen seien. Da
die groflen Vermégen aber faktisch
zum wesentlichen Teil in den Be-
trieben stecken, ist das nur Augen-

SOLIDARITATSZUSCHLAG

Josef Sankt-
johanser ist
Handler und
Prasident des
Handeilsver-
bands.

wischerei. Die ohnehin diinne Ka-
pitaldecke der betroffenen Unter-
nehmen wiirde immer welter
abschimelzen.

Auch die geplanten hoheren Erb-
schaft- und Einkommensteuern
mifissten aus den Unternehmenser-
trigen bezahit werden. Addlert
man die Vermdgensteuerbelastun-
gen mit der Erbschaft- und der Ein-
kommensteuer, kdnnten sich be-
sonders bei geringen Gewinnen
schnell konfiskatorische Effekie fiir
die Einzelhiindler ergeben. Unsere
Betriebe sind aber bereits jetzt
durch die Besteuerung von Mieten
und Pachten bei der Gewerbesteu-
er in besonderer Weise von Sub-
stanzbesteuerung betroffen.

Die Steuerpline der Oppositions-
parteien senken somit das Damo-
klesschwert der Substanzbesteue-
rung {iber dem Einzelhandel noch
weiter. Das ist nicht nur eine Ge-
fahr fiir unsere Branche. Beson-

ders kleinere Betriebe kdnnen sich
schon heitte teure Innenstadtlagen
kaum noch leisten. Dle Folge ist
weniger Vielfalt und ein Riickzug
des Mittelstands und seiner Be-
schiftigten aus der City.

Die Politik spielt mit dem Feuer.
Nicht nur fiir unsere Branche, fiir
die deutsche Volkswirtschaft steht
viel auf dem Spiel. Denn am Ende
dieser Entwicklung ist immer weni-
ger Geld verfiigbar fiir Investitio-
nen in Wachstum, fitr Expansionen
und folglich fiir den Aufbau von Ar-
beitsplitzen. In einem der am hir-
testen umkimpften Mirkte der
Welt ist die Wirtschaft auf verlissli-
che und stablle Rahmenbedingun-
gen angewiesen. Der Handel war in
der Wirtschafts- und Finanzkrise ei-
ne wichtige Stiitze der Konjunktur,
als viele Exportmirkte einbrachen

-und Arbeitsplitze abgebaut
wurden

Trotz vieler Risiken haben die Be-
triebe Arbeitsplitze erhalten und
immer weiter ausgebaut. Gerade
strukturschwiichere Gemeinden
und Kommunen haben von dieser
Entwicklung profitieren kénnen.

Mit ihren Steuerplinen sigt die
Oppaosition an dem Ast, auf dem
wir alle gemeinsam sitzen. Die
deutsche Erfolgstory der letzten
Jahre knnte damit schon bald ein
Ende haben.

Die ewige Interims-Steuer

anchmal gleicht Politik Zau-

berel. Zum Beispiel der So-

lidaritdtszuschlag, Die Ab-
gabe wurde nach der Wiederverei-
hipung eingefiihrt aus elner nach-
voilziehbaren Logik: Die westdeut-
schen Wohlstandsbiirger sollten ih-
ren neuen Mitbiirgern durch eine
befristete Umverteilung helfen,
wirtschaftlich in die Ginge zu kom-
men.

Zwei Jahrzehnte spiiter liest sich
die Geschichte ganz anders: als Be-
leg fiir die Befiirchtung vieler Steu-
erzahler, dass einmal eingefiihrte
Abgaben nicht mehr aus der Welt
zu schaffen sind. Denn nach einer
entsprechenden Aufierung von
Bundeskanzlerin Angela Merkel im
Juli ist klar: Der Soli ist weder zeit-
lich befristet, noch wird er aus-
schlieflich fiir den Aufbau Ost ver-
wendet. Ab jetzt fiillt er einfach un-
befristet die Staatskasse. Wie
konnte das passieren?

Die Geschichte des Solidarititszu-
schlags ist eine Geschichte der ge-
brochenen Versprechen. So versi-
cherte Kanzler Helmut Kohl, der
den ,.Soli* 1991 zur Unterstiitzung
des Aufbaus Ost, aber auch zur Fi-
nanzierung des ersten Golfkriegs
eingefithrt hatte, im Jahr 1996: ,,.Der
Solidarititszuschlag ist bis Ende

Z 1999 endgiiltig weg.“

Stattdessen; zahlen noch heute al-
le Elnkommen-, Kapitalerirag- und
Korperschaftsteuerpflichtigen in
Ost- und Westdeutschland die 5,5
Prozent auf die elgentliche Steuner-
summe. Finanzminister Wolfgang
Schiiuble bringt der Soli in diesem
Jahr gut 14 Milliarden Euro.

Kanzlerin Merkel hat sich nun in
die ungute Tradition der Soli-Ge-
schichte eingereiht. Sie sieht in den
néchsten Jahren ,.groflen Investiti-
onsbedarf, und zwar in ganz
Deutschland®. Und deshalb will
Merkel den Solidarititszuschlag
auch dann noch behalten, wénn
der Solidarpakt zur Férderung Ost-
deutschlands - also der eigentliche
Anlass - im Jahr 2019 ausiauft.

Schon jetzt wird diese einmalige
Sondersteuer immer welter zweck-
entfremdet: Wenn der Solidarpakt
zur Finanzierung der deutschen
Einheit 2019 ausliuft, diirften die
Ostiinder einschlieflich Berlin
156 Milliarden Euro Hilfsgelder
erhalten haben. Diese Geldzu-
weisungen werden aller-
dings, wie geplant, von Jahr
zu Jahr geringer. Dagegen
nehmen dle Soli-Einnahmen

Alter Trabi: Aufbau Ost
abgeschlossen, Soli erhalten.

wegen des steigenden Steueraunf-
kommens zu. Uber die Differenz
freut sich der Finanzminister. Laut
Bund der Steuerzahler kassiert er
van 2005 bis 2019 {iber den Soli 22
Milliarden Euro mehr.

So haben sich alle an dle Abgabe
gewdhnt: Bis auf die FDP regte die
Ankiindigung der Kanzlerin, an der
Abgabe festzuhalten, kaum noch je-
manden auf. Selbst der Chef des Zen-
trums fiir Europaische Wirtschafts-
forschung (ZEW), Clemens Fuest,
sagt: Wer den Soli abschaffen wolle,
milsse eine ,Gegenfinanzierung*
mitliefern. Fuest schiigt vor: ,,Der So-
lidaritdtszuschlag sollte umbenannt
werden in Bundeseinkommenssteu-
erzuschiag.” Gezahlt werden miisste
er dann aber dennoch. HB
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SPARER Wie die Niedrigzinspolitik Geldvermogen entwertet

Die Vernichtung
des Spar-Vermogens

Um 87 Milliarden Dollar sind die Zinseinnahmen der
‘Deutschen seit der Pleite der Investmentbank L.ehman zurtick-
gegangen. Die Biirger verzweifeln an ihrer Altersvorsorge.

onika Biilow ist aufge-
bracht und frustriert.
wDer kleine Sparer hat
ce mehr, sein Geld so an-
zulegen, dass die Inflation es nicht auf-
frisst*, schimp#t die 69-jihrige Rentnerin,
»Die Zinsen sind einfach zu niedrig.” Seit
40 Jahren ist sie die anerkannte Finanzmi-
nisterin ihrer Sippe und hat in der Zeiter-
folgreich ein Einfamilienhaus und das Stu-
dium ihrer drei Kinder finanziert. Und da-
rauf ist sie stolz: ,Wir hatten nur das
schmale Einkommen mei-
nes Mannes, der war Volks-
schullehrer, aberwwhaben
immer etwas o
Ihre bodenstindige Anla-  *=
gestrategie ,Marke Eigen- 5,
bau“ aus den 70er-, 8Cer-
und 90er-Jahren beschreibt 15
sie so: ,Man musste halt die Yo
Zeitung lesen und schauen, 3
wenn die Zinsen giinstigwa- 5
ren, dann konnte man mal
wieder ein bisschen Erspar-
tes in Termingeld oder Bun- 05
desschatzbriefe investie-
ren.“Dashabedamalsauch 10

08

Barkow Consulting seit der Lehman-Plei-
te von 2,88 Prozent auf nur noch 0,84
Prozent. Mit anderen Worten: Seit Okto-
ber 2010 gleicht der Zins nicht einmal
mehr die Inflationsrate von zuletzt 1,9
Prozent aus. Die Kaufkraft aus Zinsein-
kiinfter schrumpft daher den Berech-
nungen zufolge jahrlich um 18 Milliarden
Euro.

»Das ist nicht im Interesse von Volks-
wirtschaften, die auf Substanz und Stabi-
litit Wert legen®, sagt Georg Fahren-

- schon, Chef des Sparkassenverbandes

Finanzanlagen privater Haushaite
Realzins in Prozent

sagte er etwa bei seinem jiingsten
Deutschland-Besuch. Dabei hat er zwar
nicht nur altruistische Motive fiir seinen
Aufruf. Schliefflich verdient er daran,
wenn die Anleger bei ihm Fondsanteile
kaufen. Aber die Statistik gibt dem Wall-
Street-Star und seiner Argumentationshi-
nie auf dem ersten Blick sogar recht.
Wer vor zehn Jahren Geld in den Deut-
schen Aktienindex (Dax) gesteckt hat,
kann sich heute nach Handelsblatt-Be-
rechnungen iiber eine Rendite von im-
merhin 9,2 Prozent Rendite freuen. Da-
mit wire der lnvestor
zumindestvor Stetern
ganz nah an den zehn
Prozent, die der Spar
kassenverband als un-
bedingt nétige Rendite
zum Aufbau einer Al-
tersvorsorge ansieht.
Doch die Aktien-
empfehlung ans New
York ist offenbar nicht
die Sache der sprich-
wirtlichen schwibi-

-0,99%

mal sieben oder neun Pro-
zent gebracht. ,.Damit konn-
te man auch mal das Haus-
haushaltsgeld aufbessern und fiir den Ru-
hestand weglegen.“

Und heute: ,,Bei den Banken auf dem
Land braucht man nichts anzulegen, die
Zinsen sind unterirdisch®, entriistet sich
die gelernte Augenoptikerin. Und die An-
gebote der Intermetbanken - etwa fiir Ta-
gesgeld - iiberzeugen sie auch schon lan-
ge nicht mehr. ,,Das sind doch nur Lock-
vogelangebote. Nach einein halben Jahr
ist man dann auch wieder unter einem
Prozent.” Das sei den Aufwand nicht
wert, den die Neuerdffnung eines Kontos
mit sich bringe.

Mit ihren Problemen ist die riistige
Rentnerin aus dem Niederrheinischen
nicht allein. Um satte 87 Milliarden Euro
sind die Zinseinnahmen der Deutschen
seit Herbst 2008 zuriickgegangen, wie
Barkow Consuiting fiir das Handelsblatt
anhand von Bundesbank-Daten errech-
net hat, Die Pleite der US-Investmentbank
Lehman Brother in September 2008 war
da nur der Ausliser. Weil danach die Welt-
wirtschaft vor dem Kollaps stand, senkte
die Europiische Zentralbank (EZB) den
Leitzins in mehreren Schritten auf 0,5
Prozent. Da sich die Geschifisbanken so-
wie Sparkassen, Volks- und Raiffeisen-
banken an diesem Zins orientieren, ha-
ben sie die Habenzinsen fiir den Biirger
auch immer weiter

So sank der durchschnittliche Zins fiir
Tagesgeld- und Festgeldkonten sowie
Spareinlagen nach Berechnungen von

I
Jan. 2003
Handelsbiatt

'l s
Jan. 2010

Queite: Destatls, Barkow Consuiting

DSGV. ,.Die alternden Gesellschaften Eu-
ropas miissen jahrlich mindestens zehn
szentesverﬁ'xgbamnEmknmmens -
riicklegen, um im Alter das eigene Le-
bensniveau halten zu kinnen.“

eter Barkow, Geschiftsfithrer

und Griinder von Barkow Con-

sulting, kann den Sparern auf-

grund der Dateplage kaum Aus-
sichtaufBesserung machen. ,.Es istwahr-
scheinlich, dass der jdhrliche Zinsverlust
sogar noch weiter steigt“, prognostiziert
der Experte, Und das hat weniger damit
Zu tun, dass EZB-Chef Mario Draghi kiirz-
lichversprochen hat, die Zinsen ,auflan-
ge Zeit" nicht anzuheben oder vielleicht
sogar weiter, zu senken. Der Durch-
schnittszins, den die Deutschen erzielen,
sinkt ganz von allein. Schiieflich laufen
immer mehr Festgeldanlagen aus der
legt, sind die mm erzielbaren Zinsen deut-

Was also sollen die Sparer in Europa
und im vom gleichen Problem betroffe-
nen Amerika tun?

Die Hochfinanz etwa der Wall Street
hat dafiir natiirlich eine Losung parat. So
tingelt etwa Larry Fink, Chef des welt-
grofiten Vermé Blackrock
it Sitz in New York, seit Jahren durch die
Weltund wirbt dafiir, dass auch Kleinan-
leger mehr Geld an der Bérse und in
Fonds anlegen. .Kauft endlich Aktien®,

Jahrinmdertwende, als
die Zinsen schon ein-
mal niedrigwaren und die Aktienmirkte
verlockend erschienen, auf die Werbe-
spriiche der Birsianer gehdrt und viel
Geld am Neuen Markt verloren.

»Das Risiko will ich nicht mehr einge-
hen. Das ist ja schlimmer als jede Inflati-
of. Ichwill meinen Kindern dochwenigs-
tens etwas hinterlassen®, sagt Monika Bii-
low. Rolf Benders

Thorsten Jochim / VISUM

REUTERS

Protest-Gratfitl mit Marlo Draghi und Angela Merkel vor der Bau

1)

Biliiges Geld macht leichtsinnig
und dumm. Wirtschaftliche Blasen
sind immer aus einer falschen
Investmenteuphorie heraus
entstanden. Aufierdem erlahmt
der Druck fiir Reformen, wenn es
Geld praktisch umsonst gibt.

Der Untemehmer Hirgen Heraeus ist heute Aufsichts-
ratsvorsitzender der Heraeus Holding. Der Rohstoff-
unternehmer hat sich in den vergangenen Jahren als
schonungsioser Kritiker der Verantwortlichen fiir die
Finanzkrise einen Namen gemacht.
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Die deutschen Sparer sind
die Verlierer der
Niedrigzinspolitik der EZB.
Die Aussicht auf anhaltend
niedrige Sparzinsen senkt
die Anreize der Biirger,
Vermdgen aufzubauen.

Uwe Fr8hlich ist Prasident des Bundesver-
bands der Volks- und Raiffeisenbanken.

Die Genossen leiden besonders unter dem
niedrigen Zinsumfeld: Ihren Kunden kénnen
sie kaumn attraktive Zinsen bieten, sie selbst
kdnnen ihr eigenes Geld kaum anlegen.

I

GASTKOMMENTAR: NIKOLAUS VON BOMHARD

~Handeln fiir hohere Zinsen*

er Europiischen Zentral-

bank ist zu danken, dass sie

Verantwortung {ibernom-
men hat, als andere Mafinahmen
im Kampf gegen die Banken- und
Staatsschuldenkrise zu scheitern
drohten. Niedrigzinsen und, so
dringend geboten, Anleihekauf-
programme sind hilfreich, um die
Markte zu beruhigen und der Poli-
tik Zeit filr iiberfillige Strukturre-
formen zu geben. Aber: Die derzei-
tige Niedrigzinspolitik muss auf
Sicht ein Ende finden.

Denn erstens wirkt die Niedrig-
zinspolitik wie ein Kiirzungspro-
gramm fiir die Altersversorgung.
Die kiinftigen Altersbeziige aus al-
len kapitalgedeckten und damit
demografiefesten Systemen, egal
ob aus Lebensversicherungen, Be-
triebsrenten oder Versorgungswer-
ken, sinken mit jedem Tag, an dem
die Zinsen im Keller gehalten wer-

Y

/. |
; .TE‘E’-.-l.E":j.. :l‘.

e Nikolaus
: = von Bom-
! b ‘ hard ist
f . Chef der
§ ‘frf‘ Munich Re.

den. Der Anreiz, privat vorzusor-
gen, geht verloren. Ein fatales Sig-
nal angesichts des demografischen
Wandels.

Zweitens wirkt die Niedrigzins-
politik wie eine Reformbremse.
Wird der (Zins-)Druck der Kapital-
mirkte auf die Krisenlinder
durch interventionen der Noten-
banken zu sehr gemildert, wer-
den notwendige Strukturrefor-
men interbleiben. Probleme wer-
den in die Zukunft geschoben,

GASTKOMMENTAR: MAXIMILIAN ZIMMERER

,Die Kunden tragen die Kosten"

as herrschende Niedrig-

zinsumfeld strahlt eine trii-

gerische Ruhe aus. Die Pro-
bleme der Schuldenkrise dauern
an. Das sieht man deutlich fm
Verhaiten der Kapitalméirkee:
Trotz der niedrigen Zinsen gibt
es weiterhin signifikante Zinsun-
terschiede fiir Staatsanleihen.
Niedrige Zinsen sollen die Wirt-
schaft ankurbeln und machen die
Schuldenlast fiir die Staaten er-
tréglicher, doch die Kosten dafiir
tragen die Sparer, etwa Lebens-
versicherungskunden.

Die Impulse, die wir von niedri-
gen Zinsen erhoffen, werden
nicht reichen, um eln Wachstum
in Gang zu setzen, das die Proble-
me insbesondere an den Arbeits-
miirkten der Krisenlinder besei-
tigt. Niedrigzinsen sind lediglich
ein Kriseninstriunent, es darf
nicht das einzige Werkzeug sein,

picture allisnce / 2B

glied der
Allianz.

Quirin Leppert tar HB

das verwendet wird, Die Politik
muss den ganzen Werkzeugkasten
einsetzen. Dazn gehdren der Ab-
bau von komplexen Regeln fiir die
Wirtschaft, die Verschlankung des
Staatsapparates, die Privatisie-
rung wichtiger Wirtschaftssekto-
ren und die Férderung von Zu-
kunftsindustrien. Ebenfalls miis-
sen wir auf der regulatorischen
Seite die Bankenunion und auch
den freien Handel in- und aufter-
halb Europas vorantreiben. Das

=2

aber nicht gelGst. Drittens wirkt
die Niedrigzinspolitik wie ein
Brandsatz fiir zukf{inftige Krisen.
Durch die itberreichlich vorhande-
ne Liquiditéit drohen neue Verwer-
fungen auf den Mirkten,

Ein Ausstieg aus der Niedrigzins-
politik muss Schritt fiir Schritt er-
folgen und frithzeitig kommuni-
ziert werden, um Marktturbulen-
zen zu vermeiden. Derzeit kime
ein Ende der Niedrigzinspolitik si-
cherlich zu frith, Noch ist das kon-
junkturelle Umfeld vor allem in
der Euro-Zone zu schwach. Und
noch haben die iiberschuldeten
Staaten nicht alle notwendigen
Hausaufgaben gemacht. Auch die
EU muss institutionelle Reformen
durchfiihren, damit Europa in der
nichsten Krise handlungsfihig ist.
Dennoch: Das schrittweise Ende
der Niedrigzinspolitik muss ein
vardringliches Ziel sein.

muss beherzt und koordiniert
stattfinden, in Form eines von der
Allianz vielfach geforderten ,,Mar-
shallplans* fiir Europa. Vernachlis-
sigt werden sollten nicht die Risi-
ken, die durch kiinstlich niedrige
Zinsen entstehen. Bekannt ist zum
Beispiel die preistreibende Wir-
kung bei Immobilien, die friiher
oder spiiter zu steigenden Mieten
und damit zur Inflation fithrt.

Wir reden im Deutschen oft von
»der Politik* als eine Einheit. Uns ist
klar, dass es sich um ein Geflecht
von Menschen mit verschiedenen
Interessen handelt. Es kann
aber nur im Interesse aller sein,
wirtschaftliches Wachstum in Euro-
pa anzukurbeln. Denn das kommt
allen zugute, den Staatskassen, den
Schuldnern und den Sparern. Um
das zu erreichen, miissen
wir uns also fiir mehr als nur das
Werkzeug Zinspolitik entscheiden.“

Extrem niedrige Zinsen schwichen die
Nachhaltigkeit privater Vorsorge und

Initiative. Dies trifft Deutschland besonders
hart, da die Kapitalbasis privater
Altersvorsorge wie auch privater
Stiftungen noch schmal und die
Abhéngigkeit vomn Staat grof ist.

Andreas Pinkwart war FDP-Spitzenpolitiker,
Heute ist er Rektor der Handelshochschule Leip-
zig, Wie viele private Universititen bekoemmt er
einen Tell seiner Mittel von einer Stiftung. Die ist
auf ordentliche Zinsen auf ihr Kapital angewiesen.



